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La nuova 
produzione Vita
TOTALE

Nel I trimestre del 2025 i nuovi
premi raccolti sono stati pari a
26,0 mld, l’ammontare più alto
rispetto all’analogo periodo del
triennio precedente (+18,3%
rispetto ai primi tre mesi del
2024).
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FOCUS: la 
nuova 
produzione Vita
nel mese di 
MARZO
L’aumento dei nuovi premi nel I
trimestre 2025 (+18,3% rispetto
all’analogo periodo del 2024) è
stato determinato dalla
significativa crescita della raccolta
di Ramo III (+74,5%) mentre
quella afferente al Ramo I risulta
sostanzialmente stabile (+0,8%).
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Crescita 1°
trim. Vs 
crescita di fine 
anno
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Il flusso netto 
Vita

N.B.!
Da gennaio 2024 i dati di INTESA SANPAOLO VITA comprendono
anche quelli della Rappresentanza UE - INTESA SANPAOLO
LIFE, in quanto quest’ultima a fine anno si è fusa nella compagnia
italiana.

Nei primi quattro mesi del 2025 il
flusso netto totale si stima essere
positivo per 1,1 mld, di cui quasi 1
mld afferente al ramo VI (per l’entrata
di un nuovo fondo pensione) e quasi
+0,2 mld sia dal ramo I sia dal ramo III.

Dati mensili stimati di 
imprese italiane ed extra-UE
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Indicatori 
tecnici Riscatti a 
riserveL’indice afferente al Totale Vita,
ottenuto rapportando l’importo dei
riscatti allo stock delle riserve
matematiche dell’anno precedente,
evidenzia - nei primi 4 mesi del 2025
- un andamento altalenante, risalendo
repentinamente all’1% nel mese di
febbraio e marzo per poi tornare su
valori prossimi allo 0,75% nel mese di
aprile.

N.B.!
Per il calcolo dell’indicatore da gennaio 2024 sono state
considerate le riserve 2023 che per la prima volta includono anche
le riserve della Rappresentanza UE - INTESA SANPAOLO LIFE,
fusa a fine anno nella compagnia italiana INTESA SANPAOLO
VITA.

Dati mensili stimati
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Monitoraggio 
investimenti
aprile 2025*

A fine aprile 2025 il valore del saldo
è stato negativo e pari a -7,8
miliardi (tornando ai livelli di inizio
anno)

Investimenti totali

Sono esclusi gli investimenti relativi alle polizze linked e fondi pensione

Nota: i valori per la totalità del mercato sono stimati sulla base di un campione di imprese di oltre il 90% in termini di investimenti

* data di rilevazione 30 aprile
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Impatto dei temi 
strutturali:
le 5 D

Politiche che affrontino le sfide strutturali
possono migliorare la produttività e la
crescita economica complessiva, anche
se demografia e deglobalizzazione
vanno in senso opposto.

D’altro canto, l’evoluzione dei fattori
strutturali sembra andare verso un
mondo con un impatto al rialzo
sull’inflazione.
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Tre Scenari 
alternativi alla 
baseline

(i) "Nuovi shock dell'offerta" causati
dall'escalation delle tensioni
geopolitiche e/o da guerre
commerciali distruttive

(ii) una "recessione globale" provocata
da stress finanziari dovuti al
mantenimento dei tassi d'interesse
delle banche centrali troppo elevati
per un periodo prolungato, oppure a
un improvviso e marcato aumento del
premio per il rischio sui titoli del
Tesoro statunitensi

(iii) una "ripresa della produttività" legata
alla tecnologia, caratterizzata da
maggiori investimenti in capitale e
tradotta in un boom della crescita e
un’inflazione moderata.

12 Dario Focarelli22 maggio 2025

Fonte: Swiss Re, Sigma 5/2025 



Copyright © di ANIA. Tutti i diritti riservati. 
È vietata la copia e la riproduzione dei contenuti in qualsiasi modo o forma .

Impatto dei diversi 
scenari per 
assicurazione

In uno scenario di nuovi shock
dell’offerta, l’inflazione in aumento
danneggerebbe la redditività del settore
assicurativo, soprattutto nei rami danni.
Nel ramo vita, l’impatto diretto sarebbe
contenuto, ma crescerebbe il rischio dei
riscatti.

Lo scenario di recessione globale
colpirebbe duramente entrambi i lati del
bilancio degli assicuratori. La domanda
di assicurazioni diminuirebbe. I
rendimenti degli investimenti subirebbero
un calo significativo.

In uno scenario positivo di ripresa della
produttività, vita e danni registrerebbero
una forte crescita dei premi e dei
rendimenti finanziari. Aumenterebbe la
redditività nel ramo vita, mentre nel ramo
danni rimarrebbe stabile
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NonLife
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La domanda assicurativa resta sostenuta: tasso di crescita reale dei 
premi in Italia di poco inferiore al 2%

Le spinte al rialzo dei prezzi unitari, seguite all’ondata inflazionistica del 
2021-22 si stanno attenuando ma non sono esaurite

La crescita dei premi sarà superiore nell’assicurazione sanitaria

Aumenterà l’esposizione ai disastri naturali 

Redditività unitaria potrebbe crescere nel biennio, soprattutto P&C
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Life

15 Dario Focarelli22 maggio 2025

Fonte: Swiss Re, Sigma 5/2025 

Nella baseline, la crescita dei premi vita in Europa potrebbe essere del 
2% annuo in termini reali (SwissRe)

Nonostante un allentamento dei tassi a breve, quelli a medio termine 
dovrebbero restare elevati, sostenendo la domanda di prodotti di 
risparmio

Aumenterà la domanda di protezione dall’inflazione da parte degli 
assicurati

Potrebbe essere più elevata la crescita dei premi della componente 
protezione

La redditività potrebbe beneficiare di un più elevato ROI (che può 
raggiungere il 4%) 

È importante notare che non è bassa la probabilità di scenari molto diversi


