
Assicurarsi il soft landing


PIMCO è riconosciuta come un pioniere della gestione obbligazionaria attiva. Gestiamo oltre 2,000 miliardi di 

dollari di asset tra mercati pubblici e privati. Il mercato obbligazionario è il mercato finanziario più grande. 

Questo mercato è caratterizzato da inefficienze e popolato da attori non economici, un ecosistema 

particolarmente adatto a un approccio attivo di investimento. Difatti, nei mercati obbligazionari, la gestione 

attiva ha dimostrato storicamente di aggiungere valore rispetto a quella passiva. Alla base del nostro processo 

di investimento combiniamo un approccio macro top-down con una copertura estensiva degli emittenti che si 

basa su un team di ricerca proprietaria sul credito. Con un team di oltre 3,175 dipendenti, tra cui oltre 270 

gestori di portafoglio, e oltre 85 analisti del credito, PIMCO si impegna a generare rendimenti sostenibili nel 

tempo per i suoi clienti.


Il nostro approccio di investimento si basa su tre componenti chiave: 1. enfatizziamo fonti di alfa diversificate, 

che includono esposizioni fuori dai benchmark; 2. investiamo sul lungo periodo, per trarre vantaggio dalle 

dinamiche secolari dei mercati (oltre che cicliche); 3. sfruttiamo le inefficienze del mercato obbligazionario, che 

consideriamo fonti di valore "strutturali".


A complemento di questo, ci avvaliamo del nostro “Global Advisory Board”, presieduto da Ben Bernanke. Con oltre 

500 miliardi di dollari di asset investiti tra credito Investment Grade, High Yield e mercati emergenti, siamo uno 

dei maggiori operatori del settore. Le nostre capacità di ricerca sul credito ci hanno permesso negli anni di 

operare evitando i default e individuando gli astri nascenti. Oggi, i tassi elevati sono riflessi nei rendimenti delle 

obbligazioni, e le banche centrali hanno avviato il loro ciclo di normalizzazione della politica monetaria. Partendo 

da questi assunti, lo scenario si prospetta estremamente favorevole per i bond di alta qualità. Tuttavia, ci 

troviamo in un periodo di incertezza in cui le economie globali divergono. Per questo motivo, la gestione attiva 

resta fondamentale per cogliere le numerose opportunità che si prospettano, per selezionarne le migliori e per 

evitare le sorprese negative di rallentamento economico o inflazionistiche. Inoltre, i mercati prezzano già un soft 

landing e scontano il supporto monetario delle Banche Centrali. In un contesto tale, è più importante che mai 

investire in portafogli attivi, resilienti e di alta qualità.
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Adriano Nelli è executive vice president e responsabile per l’Italia. Prima di entrare in 

PIMCO nel 2011, è stato direttore presso BlackRock e in precedenza account manager 
sul business retail presso Merrill Lynch Investment Managers. 


Ha lavorato inoltre come responsabile commerciale e sviluppo del business presso 

Capitalgest SGR e direttore commerciale presso Banca Commerciale Italiana (BCI). È 

laureato in economia all’Università La Sapienza di Roma e ha 26 anni di esperienza nel 

campo degli investimenti.
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PIMCO è una delle principali società di gestione di 

investimenti obbligazionari al mondo con un patrimonio pari a 

2.010 miliardi di dollari (al 30/09/2024). 


Fondata nel 1971 a Newport Beach, in California, PIMCO da 

oltre 50 anni mette la propria competenza al servizio di 

milioni di investitori, dai privati alle più grandi aziende 

pubbliche, aiutandoli a perseguire i loro obiettivi. 


Oggi PIMCO, presente in 23 sedi in tutto il mondo, vanta 

professionisti uniti da un solo obiettivo: creare opportunità 

per gli investitori in ogni contesto di mercato. PIMCO si 

distingue per un processo d'investimento unico, che unisce 

analisi top-down e bottom-up e non dipende da qualità 

personali di singoli individui ma riflette le migliori idee emerse 

dal lavoro di squadra dei professionisti dell’investimento. 


Ci avvaliamo inoltre della partecipazione del Global Advisory 

Board di PIMCO, composto da esperti di fama mondiale in 

materia di politica ed economia e presieduto da Ben 

Bernanke.
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