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Il New Normal - Dividend Yield é il nuovo Fixed Income?

La pandemia COVID-19 ha causato, durante il mese di marzo, uno dei piu violenti shock al ribasso dei mercati

finanziari globali oltre che una profonda contrazione economica.

Lingente iniezione di liquidita da parte delle banche centrali mondiali, unitamente a una prospettiva di veloce
ripartenza, ha garantito un veloce recupero dei mercati dai lows di marzo nel secondo trimestre e nel mese di

luglio.

Durante il consolidamento del recupero del drawdown si € intravisto chiaramente un distaccamento di alcuni
settori chiavi del “New Normal” (es. tecnologici e energie alternative) da altri che in futuro rimarranno
negativamente impattati (es. finanziari/bancarie e energetici/utilities) evidenziando I'importanza della gestione

settoriale attiva.

Le trimestrali di luglio hanno dimostrato come stiamo intravedendo solo la punta delliceberg di quello che,

appunto, sara un nuovo modo di consumare e commerciare.

Il contesto politico vede un Unione Europea apparentemente rinvigorita dal piano NextGeneration EU approvato
nel mese di luglio, mentre in America, se a inizio anno la rielezione a novembre di Trump poteva essere molto
probabile, durante I'estate, causa una pessima gestione della pandemia e delle proteste razziali scoppiate dal caso
Floyd, vede il rivale democratico Biden come probabile vincitore tanto che il presidente ha addirittura provato a
ipotizzare di dover rinviare le elezioni. In questo contesto I'euro si &€ preso una rivalsa sul dollaro (crediamo a

breve termine) favorendo la competitivita dell'economica americana.
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Sulle asset class obbligazionarie c’@ sempre meno income e sempre piu rischio. Questo rende il fixed income di per
sé ancora meno efficiente di quanto non fosse prima. Molti investitori istituzionali nel mondo si orientano verso
altre fonti di rendimento, con rischi piu coerenti con le aspettative di rendimento sul lato azionario e delle asset

class alternative. In questo contesto il dividend yield sta diventando il nuovo fixed income.

Link Consulting Partners
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