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Le difficoltà persistono…

1. Il progressivo incremento dei contagi da COVID-19 a livello mondiale torna a

ostacolare la ripresa economica che iniziava a dare segnali, seppur timidi, di
consolidamento

2. I mercati finanziari continuano a evidenziare una diffusa incertezza riguardo
all’andamento della seconda ondata pandemica, tornando potenzialmente a

innescare un risk off da parte degli investitori
3. Le turbolenza geopolitiche in molte parti del mondo (guerra commerciale Cina-

USA, elezioni americane, conflitti regionali…) peggiorano l’umore dei mercati

Gli investitori istituzionali si trovano di fronte una chiusura d’anno complessa.



…come affrontarle?

Gli investimenti alternativi e le gestioni innovative potrebbero trovare maggiore

spazio all’interno delle allocazioni di Casse di previdenza e fondi pensione per

consentire:

• Una maggiore decorrelazione dei portafogli istituzionali dai mercati
tradizionali

• La ricerca di rendimento atteso superiore

Queste potrebbero essere le chiavi di lettura che investitori di lungo periodo hanno
dalla loro parte per far fronte a un momento complesso come quello attuale.



Da dove partire

All’interno della cornice descritta, emergono 3 argomenti di grande importanza per il

sistema previdenziale:

1. La necessità di ripensare le possibili agevolazioni fiscali sugli investimenti in
economia reale;

2. La ridefinizione del concetto di autonomia delle Casse dei liberi professionisti;

3. Una revisione dei regimi di tassazione sui rendimenti e magari un nuovo semestre
di silenzio assenso.



I prossimi appuntamenti virtuali di Itinerari Previdenziali

• giovedì 12 novembre, ore 10.15

“Le nuove opzioni sui Rami I e III e le opportunità legate all'utilizzo dei bonus fiscali”

• martedì 17 novembre, ore 10.15

“Conservare e valorizzare il patrimonio per perseguire la mission”

• mercoledì 2 dicembre, ore 10.15 

“2021, gli scenari possibili e le strategie di conservazione dei patrimoni”


