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INVESTIMENTI ESG: NE SIAMO SICURI?
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Gli scambi commerciali con i Paesi oggetto di sanzioni*
La contraddizione di fare affari con Stati x<non ESG»

Russia -66.407 NNNEGEGEGEEEEEEE—ilioni di euro, 2019
Libia -11.552 I
Turchia -6.114 1N
Venezuela -1.527 B
Coreadel Nord 3
Siria | 550
Bielorussia M 2643
Iran B 3792
Egitto BN 11.257

Bilancia commerciale con alcuni Paesi «controversi» non oggetto di sanzioni approvate dal Consiglio Europeo:

Cina-195.525; Iraq-13.039; Emirati Arabi Uniti 29.521.

* Sanzioni approvate dal Consiglio Europeo per 'UE singolarmente o insieme al’lONU (fonte: sanctionsmap.eu); fonte dati commerciali: Eurostat. e s SR
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E se applicassimo i fattori ESG a questi Stati? Investiremmo ancora?

Seguendo i criteri degli investitori istituzionali, quegli affari diminuirebbero drasticamente

11 52,6% degli investitori istituzionali italiani applica le strategie «esclusioni» e «xconvenzioni internazionali»
agli investimenti in titoli di Stato*: quali principi e riferimenti guidano questa applicazione?

Se applicate la strategia delle esclusioni, verso quali Se applicate standard e C?”Venz'9f”' ',”te”t‘az'ona“' quali
. vengono presi come rirerimento:
settori? gonop
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52,6% 52,6%
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421% 42,1%
31,6% 31,6%
26,3%
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* Fonte: Settimo Report annuale "Investitori istituzionali italiani: iscritti, risorse e gestori per I'anno 2019"
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LE CONTRADDIZIONI DELLA GLOBALIZZAZIONE non ESG

PREZZI PIU BASSI E COMPETITIVI su molti prodotti e una apparente
convenienza ma....

|

DIMINUZIONE DEI VOLUMI DI PRODUZIONE, DELLA PRODUTTIVITA,
DEL LAVORO, DELLOCCUPAZIONE e quindi...

I

DISAGIO SOCIALE, alta disoccupazione, salari bassi DA COMPENSARE CON MOLTA
SPESA ASSISTENZIALE

IL 20/30% RISPARMIATO INIZIALMENTE, Cl COSTA ORA DI PIU IN AMMORTIZZATORI SOCIALI
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ATUTTO CIO S| E AGGIUNTO COVID-19
Limpatto sull’economia: le nostre previsioni del 20 marzo 2020

1 IMPATTO SUL BILANCIO PUBBLICO ITALIANO

» Supponendo che Covid-19 duri tre mesi dal 20 febbraio al 20 maggio e considerando un parziale recupero negli
ultimi 6 mesi (non superiore al 20%), si & previsto:

v una perdita di PIL pari all’11% a 200 miliardi: da 1.800 a 1.600 miliardi

v gli attuali 2.360 miliardi di debito pubblico aumenterebbero di almeno 100 miliardi a 2.460 miliardi

v Pertanto il rapporto debito PIL si attestera al 153,7%

v Il bilancio Inps registrera per il 2020 un disavanzo di quasi 48 miliardi contro i 21 del 2018 e i 25 del 2019 che

comprendono gli effetti di Quota 100.
! IMPATTO SUL MONDO DEL LAVORO

» Perdita di almeno 1.200.000 lavoratori con oltre 100mila attivita che non riapriranno (escluse partite IVA di
autonomi e professionisti).

@ Q Speriamo che la politica del governo non peggiori queste previsioni

Crmecaec
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> Fconomy al tempo della piu grande fase di transizione demografica della storia

umana significa cogliere una grande opportunita che coniuga, da un lato, investimenti interessanti e,

significa concorrere alla

realizzazione di senza seguire le chimere dell’eterna
crescita, traendone un rafforzamento patrimoniale e un riconoscimento sociale;

» La sfida posta dai trend demografici in atto e dalle probabili future emergenze sanitarie, non &
soltanto un problema o un costo ma & anche una grande opportunita per la societa e per per il
mercato; vincere la sfida dell'invecchiamento significa capire il cambiamento degli stili di vita,
investire sul welfare e sui nuovi bisogni dei Silver anche attraverso una sempre piu fondamentale
sinergia pubblico-privato favorendo l'invecchiamento attivo e la massima partecipazione sociale di
questa grande e importante fascia di popolazione.
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Cos'’e la Silver Economy

Complesso delle attivita economiche rivolte specificamente alla popolazione con 65 annio
piu e che offrono servizi materiali e immateriali, beni e prodotti di consumo o investimento e
varie forme di assistenza psicologica, riabilitativa e sanitaria

L'invecchiamento della popolazione non é solo un problema ma anche una risorsa e
un’opportunita

Comportera un cambiamento molto marcato nel modo di acquistare beni e servizi e quindi
richiedera una trasformazione dell’'offerta caratterizzata non dal solo prodotto ma da un
mix di prodotto e servizio

Demografia e economia
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La demografia: cosa ci riserva il futuro

In prospettiva, proseguira sia la riduzione della popolazione sia I'incremento del peso della componente anziana sul totale: il valore massimo si
registrera nel 2050, quando la quota di ultrasessantacinquenni raggiungera il 34%.

70 T .
Fasce d’eta in percentuale sul tot. della popolazione
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Fonte: Elaborazione Centro Studi e Ricerche Itinerari Previdenziali su dati Istat ﬁ - .
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Lo scenario europeo

E possibile determinare le dimensioni della Silver Economy negli Stati Europei e nell’Unione Europea a 27 tra dieci anni, al 20301. Lo spendibile
complessivo della popolazione Silver nell’Unione Europea nel 2030 si attestera a circa 1.722 miliardi di euro.

Spendibile complessivo della popolazione over 65
(previsione per il 2030 a redditi 2018, dati in miliardi di euro)

UE 27 i 111,
Germania Y 424,43
Francia e 376,85
Regno Unito I 289,32

Italia [N 275,55
Spagna I 165,03
Olanda W 86,52
Svizzera [ 76,69

Austria [ 51,89

Polonia I 51,82

Belgio W 51,46

Svezia I 50,59

0 250 500 750 1.000 1.250 1.500 1.750

1 Previsione sulla base delle previsioni Eurostat ipotizzando un reddito netto pro capite uguale a quello del 2018.
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| prossimi appuntamenti

> 12-14 novembre - Annual Meeting sul Welfare integrato: Investimenti ESG e

L]

» 2dicembre - Convegno di Fine Anno: Economia reale e incentivi fiscali: una via
dariprendere

Arrivederci al Forum 2021
Grazie
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