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Survey composta da 58 domande divise in due parti:

- Generale: diversificazione, performance, Asset Allocation Strategica, Advisor
=1 |- Sostenibilita: politica SRI, modalita e processo di investimento, trasparenza e
prospettive future

128 Investitori Istituzionali rispondenti (+5 sul 2023):
29 Fondi Pensione Negoziali 19 Casse di Previdenza
21 Fondi Pensione Preesistenti 37 Fondazioni di origine Bancaria

22 Compagnie di Assicurazione (+1 rispetto al 2023)

di cui circa 325 riferibili alle

é Complessivamente oltre 500 MILIARDI di euro,
Compagnie di Assicurazione
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'’Ente adotta una politica d’investimento sostenibile?
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'’Ente adotta una politica d’investimento sostenibile?

Fondazioni Bancarie Fondi Negoziali

43% Compagnie di Assicurazione
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Ragioni e obiettivi per adottare politiche di investimento sostenibili
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Barriere all'implementazione di politiche di investimento sostenibile?

Difficile misurabilita degli impatti/performance I 64%

Mancanza di una definizione univocae/o
comparabile di sostenibilita

Mancanza/costodeidati T 41%

S 59%

Elevati costiin terminidirisorseetempo T 41%

Poca chiarezza nellanormativadisettore [ 27%

Assenza di competenze specifiche all'interno della
struttura

5%
Timore di incidere negativamente suirendimenti = 5%
Altro [ 5%
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Qual e la quota di patrimonio a cui viene applicata la politica SRI?
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46%

32%

W Assicurazioni24

Da quanto tempo I’Ente adotta una politica di investimento sostenibile?
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*  1159% degli Enti decide di NON avvalersi di uno o piu advisor ESG, in crescita rispetto al 50% del 2023.

« Le Compagnie si stanno dotando sempre di piu al loro interno di figure con competenze ESG specifiche:
infatti il 68% (erano il 52% nel 2023) ha una risorsa se non addirittura un intero team dedicato.

60%

50%

50%

40%

30%

. 18% 18%
14%
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0%
Si, e presenteun teamdedicato  Si, e presenteunarsiorsadedicata No,|'ente gestisce internamente i No, I'ente si avvale di supporto
processi ESG senza aver identificato esterno

una risorsa o un team dedicato
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Quali sono le strategie SRI adottate?

2019 #2020 = 2021 m 2022 m2023 m2024 mAssicurazioni2024

54%

50% 50% 50%

46% 48%
°44%

41% 42%

38%  37%

339
631%

27%II

Convenzioni
internazionali

33%

38%
35%
30% 799 30%

35% 34%34%
31%
I I 23% I I

Investimenti tematici Impact investing
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57%

|38%

Private equity

50%

|38%

Infrastrutture

38%

18%

Azioni

36%

Private debt

Come restituire attrattivita ai prodotti Vita e alle gestioni separate?

W Aggregati2024

31%
27%

Immobiliari

Quale tipologia di prodotti acquistate direttamente?

29%

19%

Energie
rinnovabili
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Venture capital
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Con quale frequenza il CdA valuta gli impatti delle strategie SRI sul patrimonio?

45%

32%
23%

Mai Una volta all’anno Piu volte durante

)
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Lapplicazione di politiche di investimento SRI ha consentito miglioramenti in termini di...

2019 © 2020 m 2021 m 2022 m2023 m 2024 mAssicurazioni24

86%
81% 83%
7305 74% 74%
68% 68%
639 62% 62% 63
45%
38%
34%
28% 27%27% 10
23%23% 23% 21% 26%
18% 17%
11% 12% 8/ 11%  12%[11%  13%
FMELME
Diversificazione del Reputazione dell’ente Impatto direttosul  Aumento del rendimento Altro

rischio territorio

Riproduzione riservata m

Itinerari Previdenziali PREVIDENZIALI



Annual Meeting di studio dedicato alle Compagnie di Assicurazione
Comerestituire attrattivita ai prodotti Vita e alle gestioni separate?

Settori di maggiore interesse in ottica futura

Volgendo lo sguardo la futuro, ben 18 compagnie su 22 (82%) dichiarano di volere incrementare la propria esposizione agli
investimenti sostenibili, erano 17 su 21 (81%) le compagnie che lo affermavano nel 2023.
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Gli impatti del regolamento 2022/1288 (SFDR)
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'82% adotta politica ESG e tutte le Compagnie rispondenti dichiarano di farlo per gestire in
maniera piu efficace i rischi;

* [150% delle Compagnie di Assicurazione ha un team ESG dedicato;

* 11 74% delle Compagnie riconosce nella diversificazione del rischio il benefit maggiore derivante
dall’applicazione politica investimento SRI;

« Inlinea conidati aggregati (62%) il 64% degli intervistati riconosce come barriera la difficile
misurabilita dell'impatto/performance;

- Valutazione interna degli impatti SRI sul patrimonio = il 77% svolge I'analisi almeno 1 volta
all’anno (contro il 63% riscontrato come valore medio degli investitori istituzionali);

« Tutte le compagnie che adottano una politica di investimento sostenibile pubblicano documento
chelaillustrivsi2/3 del 2023 e contro il 46% a livello aggregato. Di questi '84% prevede uno
specifico documento di rendicontazione per le strategie SRI.
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Annual Meeting di studio dedicato alle Compagnie di Assicurazione
Come restituire attrattivita ai prodotti Vita e alle gestioni separate?

L'indagine € disponibile per la libera consultazione sul
sito di Itinerari Previdenziali

www.ltinerariprevidenziali.it
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